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上個月我們開頭才講防疫險的問題，結果這個月保險為主的金控果然就

因為防疫險而...爆......了.........，至於爆掉的慘狀如何呢？且看下方的整

理。(原文發布於7/13)

 

一、2022年六月份自結累計EPS與增減幅度
 

 

我們大多是先從這張圖表看起，在視線所及之處看似正常，但六月唯一一個

標注紅字負數的公司卻讓我有些驚訝！原來是一向被視為績優生的國泰金在

六月跌了一跤，再看看它的好同學富邦金，六月份的EPS果然也是超級無敵

難看，攤開它們在重大資訊觀測站發布的消息，富邦產險在六月份虧損的原

因為提列防疫險準備金109億元，導致富邦產險累計EPS為-10.58元，國泰金

也是差不多的狀況，國泰產險累計EPS的部份為-7.35元，加上近期全球投資

環境不佳，也導致投資部位的獲利減損，這兩個難兄難弟成也壽險，敗也壽

險，不過相信度過這個難關，應該又是一條好漢。
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在六月份的表現中，除了剛提到的富邦金和國泰金之外，玉山金的0.03元、

國票金的0元是讓大家所意外的。尤其玉山金的表現，被視為銀行為主體的機

構，在升息環境下卻繳出這樣的成績單，股價也用跌勢表達不滿。

 

其餘的金控表現則還算中規中矩，比上個月表現還好的有開發金、元大金、

兆豐金、台新金、新光金、永豐金、第一金、日盛金與合庫金。元大金的

0.21元、台新金的0.11元、永豐金的0.16元、第一金的0.16元、日盛金的

0.14元及合庫金的0.14元，在今年看來算是新高成績，這個部份的突破我覺

得值得多加關注。

 

在累計EPS的部份，績優生仍然是差不多的那幾家，前五名依序為富邦金

5.62元、國泰金3.43元、中信金1.24元、元大金0.95元與開發金0.81元。

 

在累計EPS成長性部份，依舊是全數負成長，僅有永豐金-4％和第一金-7％

是壓制在個位數衰退的幅度，其中又以新光金-84％、台新金-71％、國票

金-67％超過五成衰退較為恐怖，這樣成績可能會影響到明年的配息，是投資

人加碼相關個股時要多加注意與思考。

 

二、殖利率狀況
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圖表是7/13的收盤價位與殖利率的關係（詳細請看：

金融股殖利率監控表 (https://www.potatomedia.co/post/46d7222a-

b41c-486c-a718-bba3e29d5c47)

），發現在前陣子台股大跌之後，各家金控股價也隨之下修，結果是許多公

司的當下現金殖利率超過5％的現象。不過我認為配息怎麼樣是一回事，至今

觀察後覺得現在重點應該放在是否會填息，因為全球局勢不好，除權息之後

要有長期抗戰的心裡準備，投資人在資金運用與心態上要有所調整。

 

三、本益比與本淨比
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和殖利率有同樣的現象，本益比與本淨比在股價下跌的過程中，也會跟著往

下調整。目前本淨比在1以下的有富邦金、國泰金、開發金、元大金、台新

金、新光金與日盛金。雖然說本淨比低於1的股價越趨便宜，但也要觀察該股

票本淨比長年的走勢為如何，因此我比較傾向用河流圖的方式觀察，這方面

可以使用相關App來取得資訊。

 

四、結論
 

1.有些金控六月的表現開始慢慢回穩，是否為升息的影響可能還要再多觀

察。但是對於前陣子金控狂跌之後，投資人可以觀察兩件事情，(1)股價是否

跌入合理價或便宜價？(2)EPS的回穩是不是讓股價有所支撐？多注意這兩個

部份，或許可以找到日後再買入的時機。

 

2.許多人關注的元大金和開發金，在除息後一直呈現貼息的狀態，我想今年

就別太期待是否有填息。換個角度來看，把這次的配息認列為手中持股的

「降成本」過程，等下次股價回升時，低成本持股會比較容易達到盈餘的門

檻。這方面是心態上的調整，給各位一些小小的參考～

 

3.延續上述兩家公司的討論，元大金與開發金在本淨比的觀察已經到了中間

偏低的狀態，股價上進入考慮的區域，但以業績作為考量的話，元大金六月

回穩的表現會比較讓人投以注意的眼光，看是否能以更便宜的價格買到不錯

的股票，這方面或許大家可以多加觀察。

 

4.有人認為存股最重要的不是股價，而是持續定期定額買入，這點我相當認

同。但是要考慮到每個人狀況不同，有些人有條件使出「本多終勝」的大絕

招，怎麼加碼都不是問題，但有不少小資族在面對跌跌不休的股價時，就必

須控管好自己的資金，建議頻率上可以少買，資金上可以少量，但不建議停

買。在加碼時機方面，可以是公司業績或跌勢回穩之際，不然投資金額若影

響到生活，我想這絕對不是健康的投資心態。因此，請選擇一條自己認為可

以接受的操作方式，才是最適合自己的好方法喔！

  
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5.寫文的當下，新聞傳來國安基金宣佈進入台股護盤的消息。雖然國安基金

的口袋有5000億元，但過往還是以安定人心為主，是否投入這麼多資金救

市，各位就不要期待太多，畢竟google一下就知道國安基金的紀錄如何，大

家還是在這段期間多注意一下台股氣氛的變化。

 

作者簡介_andyworld

AndyWorld用平凡小資族的角度分享理財及生活紀錄，將投資視為通往幸福

家庭的途徑，觀念在於長期持有標的並降低其持有成本，以打造領股息也賺

價差的投資目的。FB：

Andyworld理財&家庭記事簿

(https://www.facebook.com/andyloveworld/)

本文透過「方格子直送 (https://vocus.cc/express)」計劃合作轉載，原文：

2022六月份金融股追蹤筆記

(https://vocus.cc/article/62cd6c4ffd897800011ae71f)

※ 本網站及作者所提供資訊僅供參考，投資人應自行承擔投資風險及投資結

果
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金融股被外資降評，手持富邦金(2881)要逃命嗎？艾蜜
莉：比起降評，這個問題更值得注意

台灣鬧藥師荒 月薪近8萬…　康是美為何要開百家藥局？
(https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183016/post/202207200008/
康是美今年喊開百家藥局！台灣鬧藥師荒、月薪近8萬...康是美原本就能賣保健食
品，為何還要大舉搶進？)

升息加速，投資策略須轉彎 (https://pse.is/4axjt5)

混合辦公浪潮來襲，未來想在哪裡工作由你自己決定！ (https://pse.is/3tvatt)

連鎖業奧斯卡「2022傑出店長」選拔活動7/1開始報名！彰顯企業人才培育價值！
(https://pse.is/45p4kv)

台股大盤走勢

請輸入股票代號/名稱 

熱門:
台積電(2330) (/stock/search_result/2330)
精英(2331) (/stock/search_result/2331)
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元大台灣50 (/stock/search_result/0050)
日月光投控 (/stock/search_result/3711)
元大中型100 (/stock/search_result/0051)
統一(1216) (/stock/search_result/1216)
味王(1203) (/stock/search_result/1203)
技嘉(2376) (/stock/search_result/2376)
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撰文 |
艾蜜莉
(https://www.businesstoday.com.tw/author/release/7372)
分類 | 台股

圖檔來源 | 歐陽蓉

日期 | 2022-06-29 10:31

+A -A  加入收藏

今天中午頂著大太陽去外面吃午餐，不過一出門就後悔，真的是太熱

了，趕快挑了一間家裡附近的麵店，躲進去吹冷氣，坐下後，看到有一

群穿西裝的人滑手機在聊股票，其中有人說金融股被外資降評了，要趕

快逃命…什麼的...

 

我用手機查了一下幾則新聞，大致上是在說「資本市場波動」、「債券殖利

率反彈」…等的利空因素，讓外資降評了金融股，其中，我已經買了幾批的

富邦金也在降評名單裡，不過看完整篇新聞，我覺得沒有到他們說的要逃命
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這麼嚴重啦！

 

其實應該要說，股市去年表現真的很好，那今年要再更好的話，確實就會有

難度，剛好又遇到了很多大事件，包括：通膨、升息或是電子廠的庫存水位

過高，消費性電子需求下降…等等，所以不是只有金融股，其它股票大多表

現也都不如去年，這點算是可以大致預期到的。

 

而升息讓債券殖利率反彈的問題，是因為利率上升導致債券價格下跌，富邦

金手上持有的外國債券，讓本身淨值受到債券價格下跌影響，被估算出淨值

大約會下降27%來到50元左右。

（※升息後，短期內會較不利以壽險為主的金控，因為壽險公司持有高比重

的國外債券，債券價格下滑會讓資產淨值跟著縮減）

 

這兩點被視為利空的事件，對我來說不是太大的問題，股價要是因此下跌的

話，可以把它當作均值回歸來看待就好。

 

真的要說的話，富邦金的防疫保單事件，才是讓我覺得該多注意的問題，當

然，並不是擔心他們賠不賠的起，畢竟所有防疫保單的理賠金加起來，也只

有占一年獲利中的一小部分而已，不用擔心會到虧錢的地步。

 

主要是富邦金面對事件時，公關危機處理的不及格，也確實造成公司不好的

形象，現在看來事件已經有在慢慢平息了，只能期許富邦金未來可以學會這

次教訓，除了合約內容要思考周全，保護到自己以外，也要反應的更快，展

現出負責的態度才好。

 

以結論來看，就是上面我說的那句話降評的這些事情，並沒有到要逃命這麼

嚴重啦！而且股價有跌到我下一批買價的話，我還是會繼續買！

 

艾蜜莉-自由之路艾蜜莉-自由之路
約 1 個月前約 1 個月前
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※ 本網站及作者所提供資訊僅供參考，投資人應自行承擔投資風險及投資結

果。

作者簡介_艾蜜莉

1982年生，考過公職也當過上班族，曾擔任金融研究員。大學畢業後積極自

學投資理財方法，2008年開始投入股市，用自創估價法，鎖定股價被低估、

年年配發股息的穩健公司買進，將180萬元本金滾成425萬元資產，實現了人

生第一階段的財務自由目標。著作：《小資女艾蜜莉：我的資產翻倍存股筆

記》、《艾蜜莉教你自動化存股小資也能年賺15%》

本文獲小資女艾蜜莉授權轉載，原文

於此 (https://www.facebook.com/emily0806/posts/3005528466374394)

2,340 51 40
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你可能還想看

台灣被俄羅斯盯上了！台積電晶
片制裁3個月...突然被「點名」…

30年以上老公寓最容易遇到！權
狀上沒有這「兩個字」，小心…

All in 26塊元大金，該停損出場
嗎？600張兆豐金存股達人曝…

Recommended by
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防疫保單 (/tag?name=防疫保單) 富邦 (/tag?name=富邦)
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還是推薦這4檔
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富自由退休嗎？
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台股跌破萬6，但我台積電(2330)套牢在650元以上該怎麼辦？艾蜜莉分析：股市跌跌



https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183025/post/202206040001/https:/www.businesstoday.com.tw/article/category/183025/post/202206040001/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183025/post/202206040001/https:/www.businesstoday.com.tw/article/category/183025/post/202206040001/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/192008/post/202103220035/null/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/192008/post/202103220035/null/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202111020020/All/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202111020020/All/?utm_source=popin
https://www.businesstoday.com.tw/tag?name=%E9%87%91%E8%9E%8D%E8%82%A1
https://www.businesstoday.com.tw/tag?name=%E9%8A%80%E8%A1%8C%E8%82%A1
https://www.businesstoday.com.tw/tag?name=%E5%AD%98%E8%82%A1
https://www.businesstoday.com.tw/tag?name=%E9%98%B2%E7%96%AB%E4%BF%9D%E5%96%AE
https://www.businesstoday.com.tw/tag?name=%E5%AF%8C%E9%82%A6
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202206060058/
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202205230006/
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202205090026/


2022/7/24 下午2:44 國泰金、富邦金、玉山金...2022金控股上半年EPS累計表：「這3家」衰退慘烈到讓人擔心明年配息 - 今周刊

https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202207180004/ 14/15

台股跌破萬6 但我台積電(2330)套牢在650元以上該怎麼辦？艾蜜莉分析：股市跌跌

不休3做法
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(https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183008/post/202205090026/)

兆豐金(2886)擬配1.65元股利，現金殖利率不到4％可以賺價差嗎？艾蜜莉給存股族的
建議是...
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息的原因
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間曝光
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長度
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「老公幫你投資一起成長！」連靜雯上網聊到暈船、一句話甘心給他3千萬：連人
都沒見過
(https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183027/post/202207190005/)

PIMCO長期展望論壇重點摘要：強化投資組合韌性 (https://bit.ly/3xCNDzO)

台灣鬧藥師荒、月薪近8萬…　康是美為何要開百家藥局？
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康是美今年喊開百家藥局！台灣鬧藥師荒、月薪近8萬 康是美原本就能賣保健食
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康是美今年喊開百家藥局！台灣鬧藥師荒、月薪近8萬...康是美原本就能賣保健食
品，為何還要大舉搶進？)

升息加速，投資策略須轉彎 (https://pse.is/4axjt5)

混合辦公浪潮來襲，未來想在哪裡工作由你自己決定！ (https://pse.is/3tvatt)

連鎖業奧斯卡「2022傑出店長」選拔活動7/1開始報名！彰顯企業人才培育價值！
(https://pse.is/45p4kv)



https://www.businesstoday.com.tw/
https://thebetteraging.businesstoday.com.tw/
https://esg.businesstoday.com.tw/
https://www.businesstoday.com.tw/article/category/183016/post/202207200008/%E5%BA%B7%E6%98%AF%E7%BE%8E%E4%BB%8A%E5%B9%B4%E5%96%8A%E9%96%8B%E7%99%BE%E5%AE%B6%E8%97%A5%E5%B1%80%EF%BC%81%E5%8F%B0%E7%81%A3%E9%AC%A7%E8%97%A5%E5%B8%AB%E8%8D%92%E3%80%81%E6%9C%88%E8%96%AA%E8%BF%918%E8%90%AC...%E5%BA%B7%E6%98%AF%E7%BE%8E%E5%8E%9F%E6%9C%AC%E5%B0%B1%E8%83%BD%E8%B3%A3%E4%BF%9D%E5%81%A5%E9%A3%9F%E5%93%81%EF%BC%8C%E7%82%BA%E4%BD%95%E9%82%84%E8%A6%81%E5%A4%A7%E8%88%89%E6%90%B6%E9%80%B2%EF%BC%9F
https://pse.is/4axjt5
https://pse.is/3tvatt
https://pse.is/45p4kv

